QUILICURA S.A.

ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

Este analisis razonado se efectué conforme a la normativa impuesta por la Comision para el Mercado
Financiero (ex Superintendencia de Valores y Seguros de Chile) y para el periodo terminado al 30 de septiembre
de 2018.

Objeto Social

Quilicura S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 23 de diciembre de 1997 y su nacimiento proviene de
la division aprobada por la Junta Extraordinaria de Accionistas de Indugas S.A., en la cual se establecieron los
activos propios de Quilicura S.A. La junta acordd y asignd a Quilicura S.A. las inversiones en la filial Metrain S.A. y
las coligadas Compaiiia de Inversiones La Central S.A. e Instituto Sanitas S.A.

Quilicura S.A. consolida sus estados financieros con su filial Metrain S.A.

1. Estados Consolidados de Resultado por funcion

Al cierre de Septiembre de 2018, Quilicura S.A. obtuvo una utilidad consolidada atribuible a los propietarios de la
controladora de M$1.285.631, mientras que durante el mismo periodo de 2017 su utilidad acumulada alcanzé a
M$927.371.-

Los ingresos por actividades ordinarias (provenientes de la filial Metrain S.A.) comparados para iguales periodos
de 2017 y 2018, muestran un incremento de 33% pasando de M$2.599.105 en 2017 a MS3.454.28 en 2018.
Mientras los ingresos crecieron un 33%, el costo de ventas crecié un 30%, generando con ello un mejor margen
bruto en 2018 con una ganancia bruta de M$1.067.248.-

Conforme a la permanente racionalizacién y control de gastos, el gasto en administracidn se ha reducido en 7%,
que expresado en valor absoluto representa un ahorro de M$48.805.- Conjuntamente otras pérdidas generadas
en el afio 2017 no se han producido durante el afio 2018, por lo que hay también en este rubro un menor gasto
por MS41.521 .-

En relacién a ingresos financieros, se obtuvieron M$240.097.- que representan un incremento respecto del afio
2017 del 33%. Por su parte los costos financieros se mantienen sin variaciones relevantes, con un pasivo dedicado
exclusivamente a corto plazo para financiar capital de trabajo.

La participacion en las ganancias en negocios conjuntos via participaciéon en sociedades coligadas asciende al
cierre de este tercer trimestre a M$709.758.- un 19% inferior a lo observado a igual fecha de 2017 y que en
términos absolutos equivale una menor ganancia de M$169.211.-

La diferencia de cambio positiva acumulada en el 2017 por M$29.880.- dio paso a un valor negativo en 2018 por
M$13.215.- que refleja en el 2018 el aumento del tipo de cambio y su efecto sobre los pasivos en moneda
extranjera para la importaciéon de materias primas.
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Los resultados por unidades de reajuste por M$200.259.- responden a la reajustabilidad de activos por los cuales
se devengan los ingresos financieros.

Finalmente, los hechos econdmicos descritos anteriormente dan un resultado antes de impuestos acumulados a
septiembre de 2018 de M$1.388.947, superiores en M$457.690 a los M$931.258.- acumulados a septiembre de
2017.

Estado de resultados 01-01-18 01-01-17 Variacién
Ganancia (pérdida) 30-09-18 30-09-17 M$ %
Ingresos de actividades ordinarias 3.454.028  2.599.105 854.923 33%
Costo de ventas -2.386.780  -1.842.119 -544.662 30%
Ganancia bruta 1.067.248 756.987 310.261 41%
Otros ingresos, por funcién 74.334 84.828 -10.494 -12%
Costos de distribucion -36.502 -56.503 20.001 -35%
Gasto de administracién -647.232 -696.037 48.805 -71%
Otros gastos, por funciéon -186.782 -190.043 3.261 -2%
Otras ganancias (pérdidas) -3.354 -44.875 41.521 -93%
Ingresos financieros 240.097 180.620 59.477 33%
Costos financieros -15.662 -13.122 -2.540 19%
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la 709.758 878.968 -169.211 -19%
Diferencias de cambio -13.215 29.664 -42.880 -145%
Resultados por unidades de reajuste 200.259 770 199.488 25901%
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.388.947 931.258 457.690 49%
Gasto por impuestos a las ganancias -102.994 -3.888 -99.107 2549%
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.285.953 927.370 358.583 39%
Ganancia (pérdida) 1.285.953 927.370 358.583 39%
Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 1.285.631 927.371 358.260 39%
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 322 -1 323 -35251%
Ganancia (pérdida) 1.285.953 927.370 358.583 39%

2. Estado de Situacion Financiera, comparando Estados Consolidados de situacion Financiera al 30 de
septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

30-09-2018 31-12-2017 Diferencias Variacion
M$ m$ M$
Activo Corriente 1.906.315 1.646.609 259.706  15,8%
Activo no Corriente 23.588.316 | 24.785.626 | (1.197.310)| -4,8%
Total Activos 25.494.631 | 26.432.235 (937.604) -3,5%
Pasivo Corriente 1.452.745| 1.531.642 (78.897)| -5,2%
Pasivo no Corriente 159.231 160.353 (1.122)] -0,7%
Total Pasivo 1.611.976 [ 1.691.995 (80.019) -4,7%
Patrimonio 23.882.654 | 24.740.240 (857.585)| -3,5%
Total Patrimonio y Pasivo | 25.494.631 | 26.432.235| (937.604)| -3,5%

El Activo Corriente a septiembre de 2018 es superior respecto del cierre de diciembre de 2017, empujado
principalmente por un aumento de los Deudores Comerciales, consecuente con mayores ventas en el primer
semestre de 2018 versus el afio 2017. Dentro de las partidas que componen el Activo Corriente, el inventario
existente a diciembre de 2017, ha sido consumido en un 22% efecto de los procesos de fabricacidn y venta.

El total de Activos No Corrientes disminuye un 5% en los nueve primeros meses del afio 2018. Esta disminucién
tiene su origen en las inversiones contabilizadas por el método de la participacidon en sociedades coligadas, que




QUILICURA S.A.

disminuyé M$1.197.310.- Con todo, los activos totales de la sociedad al 30 de septiembre de 2018 alcanzan la
suma de M$25.494.631.-

En relacién a los pasivos, los Pasivos Corrientes disminuyen M$78.897.-, efecto de la disminucién de pasivos
financieros corrientes, utilizados en el financiamiento de capital de trabajo de la filial. En relacién a las Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas Corrientes, a diciembre de 2017, éstas respondian a los dividendos por pagar
a relacionadas por el resultado del ejercicio 2017, mientras que a junio de 2018, responden a la provisién de
dividendos por los resultados acumulados del afio 2018.

Los Pasivos No Corrientes se concentran en las provisiones por beneficios a los trabajadores de la filial Metrain
S.A.

La variacidon del Patrimonio entre el cierre de diciembre de 2017 y septiembre de 2018, es efecto de la
distribucién de dividendos, aprobada en Junta Ordinaria de Accionistas, por las utilidades obtenidas durante el
ejercicio 2017.

3. Indicadores.

Indice 30-09-2018 31-12-2017
Liquidez Corriente Activo Corriente/Pasivo Corriente 1,31 1,08
Razdn Acida (Activo Corriente-Existencias)/Pasivo Corriente 0,87 0,54
Razén Endeudamiento Total Pasivo / Patrimonio 0,07 0,07
Porcidn Pasivo Corriente Pasivo Corriente / Total Pasivo 90% 91%
Porcidn Pasivo no Corriente  Pasivo no Corriente / Total Pasivo 10% 9%

30-09-2018 30-09-2017

Rentabilidad Patrimonio Resultado/Patrimonio 5,7% 3,8%
Cobertura Gastos Financieros (Res. Antes de Impto. + Gto.Fin)/Gto.Fin. 90 72
Ebitda M$ 1.448.511 1.002.939

Del analisis de los principales indices financieros podemos evidenciar entre el 31 de diciembre de 2017 y el 30 de
septiembre de 2018, lo siguiente:

Una aumento de la Liquidez Corriente de la empresa, lo que implica mayor capital de trabajo, ya que los Activos
Corrientes aumentaron al mismo tiempo que, los Pasivos Corrientes disminuyeron, pasando de una Liquidez de
1,08 en diciembre de 2017 a 1,31 a septiembre de 2018.

La Razén Acida aumenta de 0,54 a 0,87 entre diciembre de 2017 y septiembre de 2018, por efecto de la
disminucién de Inventarios y aumento de Deudores Comerciales por mayores ventas acumuladas este 2018.

En relacidn al indice de endeudamiento, la empresa ha disminuido temporalmente sus pasivos durante el
ejercicio 2018 conforme ha cubierto el financiamiento utilizado en el abastecimiento de materias primas, y ya se
prepara para una nueva temporada de fabricacion.
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La rentabilidad sobre el Patrimonio, comparada a iguales periodos de 2018 y 2017, evidencia un aumento de la
rentabilidad, por un mejor resultado parcial durante 2018.

4. Estado de Flujo de Efectivo.

30-09-2018  30-09-2017

M$ M$

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion (302.450) 104.050
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion 543.583 (60.732)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion ( 151.580) 439.952
Incremento neto (r_:llsmlnucmn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios 89.554 483.270
en la tasa de cambio

Efectos de |a variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 34.976 4.111
Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo 124.530 487.381
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 392.354 159.522
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 516.884 646.902

Durante el periodo comprendido entre enero y septiembre de 2018, el flujo de efectivo en actividades de la
operacién correspondié al uso de M$302.450.-, estos recursos se destinaron principalmente al pago de
proveedores por M$3.499.643.-, dividendos por M$1.095.276.- y empleados por M$582.112.-, mientras que la
contrapartida respondié a cobros por la venta de bienes y servicios por M$4.045.890.- y dividendos recibidos por
MS$831.277.-

Las actividades de inversidn reportaron flujo positivo por MS543.583.- proveniente de cobro a relacionados, por
cuanto las inversiones efectuadas fueron sdlo las estrictamente necesarias.

Dentro del rubro de las actividades de financiacion, durante 2018 se pagaron pasivos bancarios de corto plazo por
M$150.000.- y se proyecta generar coberturas adicionales por créditos vigentes por importaciones de materias
primas en los siguientes meses.

El efecto en efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo fue una disminucién entre diciembre de 2017
y el cierre de septiembre de 2018 de M$130.018.-.

5. Analisis de Riesgo.
Riesgos

Los riesgos de Quilicura S.A. se dan fundamentalmente por las actividades que desarrollan las sociedades en que
mantiene inversiones.

Tal es el caso de la filial Metrain S.A., empresa industrial del rubro metalirgico, dedicada a la fabricacién de
cilindros metalicos para gas licuado de petréleo, también conocidos como balones de gas para uso doméstico y
comercial. En la misma linea y conforme a la normativa vigente, Metrain S.A. provee del servicio de
mantenimiento de cilindros glp para las empresas distribuidoras de gas licuado, cada vez que estos envases
cumplen los diez anos de uso.

Las compafiias envasadoras de gas nacionales presentan una demanda estacional por cilindros nuevos,
requiriéndolos cada afio inmediatamente antes de la temporada de frio y lluvias, lo que ocurre durante el primer
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semestre de cada ejercicio. Esta situacidon nos obliga como los fabricantes a disponer con anticipacién del acero y
otros insumos para cada temporada de fabricacidn, proyectando la demanda de mercado sin un acabado
conocimiento de la demanda efectiva de nuestros tres clientes nacionales.

La compra de materia prima debe efectuarse anticipadamente y en base a una demanda de productos estimada.
En caso de que esta proyeccién de demanda diste de la real resultante, existe el riesgo de sobre abastecerse con
el consiguiente costo financiero de mantener inventarios, asi como la variabilidad del precio de las materias
primas (acero).

Por otra parte, como fabricantes chilenos y concentrados en nuestro mercado doméstico competimos con
proveedores extranjeros muy competitivos en precio, lo que nos obliga a ajustar nuestros margenes para
mantenernos en el mercado aunque con baja rentabilidad. Estos productos que provienen de China, Turquia,
Tailandia y Portugal, ingresan al pais con precios altamente competitivos y en algunos casos bajo los costos de la
produccién nacional. No escapa entonces la filial Metrain S.A. a la dificil realidad de la industria metaldrgica-
metalmecanica chilena.




